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ANLAGESTRATEGIE

Der Fonds verfolgt einen aktiven Investmentansatz. Der Fondsmanager kann flexibel in die
Vermogensklassen investieren, die aus seiner Sicht im jeweiligen Kapitalmarktumfeld attraktiv
erscheinen; der Aktienanteil betrdgt mindestens 25 Prozent.

Die Grundlage fiur die Vermogensallokation ist ein eigenes, unabhdngiges Anlageweltbild. Der Fonds
orientiert sich ganz bewusst an keinem Vergleichsindex. Oberstes Ziel ist es, nachhaltig attraktive
Renditen zu erwirtschaften. Die Anteilklasse wird gegen Wdhrungsschwankungen gegeniber der
Teilfondswdhrung abgesichert. Ob ein einzelnes Investment attraktiv ist, wird im Rahmen einer
grandlichen Unternehmensanalyse beurteilt.

Massgeblich fir jede Anlageentscheidung ist das Chance-Risiko-Verhaltnis; das Renditepotenzial muss
etwaige Verlustrisiken deutlich Giberkompensieren. Die Portfoliostruktur orientiert sich an den finf
Leitlinien des Flossbach von Storch Pentagramms — Diversifikation, Qualitat, Flexibilitat, Solvenz und
Wert. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschliesslich nach denin
der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmadssig Giberprift und ggf. angepasst. Die
Anteilklasse wird gegen Wdhrungsschwankungen gegentiber der Teilfondswdhrung abgesichert.

Die Anlagestrategie umfasst hauseigene Bewertungsmodelle, ESG-Integration, Engagement und
Stimmrechtsausiibung. Zusdtzlich werden Ausschlusskriterien beriicksichtigt, die im Rahmen der
Anlagepolitik des Teilfonds definiert werden. Der Teilfonds ist als Artikel-8-Produkt im Sinne der
Offenlegungs-VO (EU) 2019/2088 (SFDR) kategorisiert. Ausfiihrliche Informationen zu den Zielen und der
Anlagepolitik entnehmen Sie bitte dem aktuellen Verkaufsprospekt und dem Basisinformationsblatt
(PRIIP-KID).
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Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, Stand: 30.11.25
ERLAUTERUNGEN ZUR WERTENTWICKLUNG

Die historische Wertentwicklung stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Wertentwicklung dar. Die
Wertentwicklungsdaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten
unbericksichtigt, diese konnen die Wertentwicklung mindern. Beispielhafte Modellrechnung unter Annahme eines
Ausgabeaufschlags von 5%: Ein Anleger mochte fiir 1000,- EUR (bzw. CHF) Anteile erwerben. Bei einem maximalen
Ausgabeaufschlag von 5% muss er dafiir einmalig bei Kauf 50,- EUR (bzw. CHF) aufwenden. Zusatzlich kénnen Depotkosten
anfallen. Bitte beachten Sie die in diesem Dokument dargestellten Kostendetails, um den maximalen
Ausgabeaufschlag der Anteilklasse des Teilfonds zu ermitteln. Wird die Wertentwicklung mit einem Referenzindex
verglichen, haben der Vergleich und der Referenzindex nur informatorischen Charakter und begriinden keine
Verpflichtung des Fondsmanagers, den Referenzindex oder dessen Wertentwicklung nachzubilden oder zu erreichen.

FONDSDETAILS

WKN A14YS1

Fondstyp | Rechtsform OGAW | FCP

Fondsvermogen? 11,66 Mrd. USD

Riicknahmepreis 175,98 USD
Mindesterstanlage keine
Mindestfolgeanlage keine

Kosten 2

Laufende Kosten

davon u.a.

Verwaltungsvergiitung

Transaktionskosten

Bis zu 10 % der Brutto-Anteilwert-
entwicklung, hochstens jedoch bis
zu 2,5% des Durchschnittswerts des
Teilfondsvermégens in der Abrech-
nungsperiode, insofern der Brutto-
Anteilwert am Ende einer Abrech-
Erfolgsabhdngige Vergiitung nungsperiode den Anteilwert am
Ende der vorangegangenen finf
Abrechnungsperioden tibersteigt
(ndhere Details siehe Verkaufspro-
spekt). Die Auszahlung erfolgt jahr-
lich am Ende der Abrechnungsperi-

bis zu 3,00 %
(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Anteile
zugunsten des jeweiligen Vertriebspartner)

Umtauschprovision

Ausgabeaufschlag bis zu 5,00 %

Verwaltungsgesellschaft
Flossbach von Storch Invest S.A.
2, rue Jean Monnet

2180 Luxemburg, Luxemburg
www.fvsinvest.lu

Verwabhrstelle [ Zahlstelle
BNP PARIBAS, Succursale de Luxembourg
60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Luxemburg

1Umrechnung in Anteilklassenwahrung erfolgt zum tagesaktuellen
Kurs.

2 Neben der Verwaltungsvergiitung werden dem Fonds weitere Kosten
wie z.B. Transferstellenvergttung, Transaktionskosten sowie diverse
weitere Gebuihren belastet. Detaillierte Informationen zu den
laufenden sowie den einmaligen Kosten finden Sie im
Basisinformationsblatt (PRIIP-KID), dem Verkaufsprospekt sowie dem
letzten Jahresbericht.

3 Sofern die Kosten oder Wertentwicklung in Fremdwdhrung
ausgewiesen sind, konnen diese aufgrund von Wahrungs-
schwankungen steigen oder sinken.

*YTD: Die jiingste Monatsendperformance seit Jahresbeginn
YTQ: Performance seit Jahresbeginn bis zum Ende des letzten Quartals
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TOP 10 AKTIENPOSITIONEN (IN %)

TOP 10 BRANCHEN BEI AKTIEN (IN %)

1. DEUTSCHE BORSE

ALPHABET - CLASS A
RECKITT BENCKISER GROUP
UNILEVER Informationstechnologie

5. ADIDAS Finanzen

6. MERCEDES-BENZ GROUP Industrieunternehmen

ROCHE HOLDING Kommunikationsdienst

Nicht-Basiskonsumgtiter 18,61%

17,02 %

Basiskonsumgtiter

Gesundheitswesen

&

vis

o

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
“““““““ Stand:30.11.25

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand:30.11.25

Derzeit befinden sich 66 Titel im Portfolio, davon 54 Aktien.

ASSET ALLOKATION (IN %) WAHRUNGEN NACH ABSICHERUNG IN EUR (IN %)

Aktien |  ESSSENENNNEN 7810%  USD
Gold (indirekt) 9,92% R .
CHF
Kasse 8,51 %  eeeeetieeetcceetiietttittttittetitttitttenttcintccansecnse.. SRRREPPRPPRPPP
GBP
Obligationen 3,91% DKK
Wandelanleihen 0,23% JPY
Sonstiges (ua. Derivate) | | -068% Hoose B O ... |00 %
INR
Aktienindexderivate* ST,68%  eeeeeeeeeeeeeeeeeieeieeeinieneseneeseneeseenees. oo TERPRRIIRRREIN
CAD
*Nachrichtlich: Aktienindexderivate konnen Futures und SEK

deltagewichtete Optionen auf Indizes beinhalten
Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand:30.11.25

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand:30.11.25

MONATSKOMMENTAR

Der November brachte spiirbare Bewegungen an den globalen Aktienmadrkten. Vor allem jene
Unternehmen, deren Bewertungen im Zuge der hohen Erwartungen an die Kiinstliche Intelligenz (K1) in
diesem Jahr stark gestiegen waren, mussten Kursriickgange hinnehmen. Zwar dirfte der KI-Boom aus
unserer Sicht weiter anhalten, doch die Rally einiger stark beachteter Titel hat vorerst eine Pause
eingelegt. Der globale Aktienindex MSCI World gab im November — in Euro und inklusive Dividenden
gerechnet —um 0,3 % nach.

Am Anleihemarkt blieben die Renditen dies- und jenseits des Atlantiks im vergangenen Monat
weitgehend stabil. In den USA rechnen Anleger angesichts eines eher schwachen Arbeitsmarkts sowie
der jiingsten AuBerungen der Fed-Gouverneure John Williams und Christopher Waller im Dezember mit
einer Zinssenkung um 25 Basispunkte. Der Goldpreis konnte nach einem Riicksetzer im Vormonat um 5,9
% zulegen; durch den etwas schwacheren US-Dollar ergab sich in Euro gerechnet ein Anstieg von 5,2 %.
Mit einer Aktienquote von 70 % (netto) und einem Anteil von 3,9 % in Anleihen bleibt unser Fokus klar auf
der Anlageklasse Aktie. Im November profitierten wir unter anderem von der positiven Kursentwicklung
bei Roche, die Fortschritte in ihrer Forschungspipeline prasentierten. Ebenfalls unterstiitzend wirkten
die Kursgewinne bei Alphabet, die im KI-Bereich zu OpenAl aufschlieBen konnten, sowie beim IT-
Dienstleister Bechtle nach tiberzeugenden Zahlen. Auch die Aktien von BMW und Mercedes legten im
November zu. Belastend wirkte hingegen die Entwicklung technologienaher Unternehmen wie Legrand,
Microsoft oder Amazon. AuRerhalb des Aktienbereichs lieferte Gold einen deutlich positiven Beitrag zur
Fondspreisentwicklung; der Goldanteil (nicht physisch) betragt weiterhin 9,9 %.

Mit Blick nach vorn setzen wir weiterhin auf Diversifikation statt Konzentration. Die Veranderungen im
Portfolio fielen in den vergangenen Wochen gering aus. Chancen sehen wir weiterhin bei niedrig
bewerteten Konsumaktien. Bei hochkapitalisierten Technologiewerten zeigt sich hingegen, dass erste
Titel trotz weiterhin solider Gewinnentwicklung bewertungsbedingt an Aufwartsdynamik verlieren. Mit
dem Erfolg von Alphabets Sprachmodell Gemini und dem Brandbrief Sam Altmans von OpenAl stellt sich
zudem zunehmend die Frage, wie dominant die bisherigen Marktfiihrer im Bereich Kl langfristig bleiben
kénnen.

FONDSMANAGEMENT

,Aktives,
benchmarkunabhdngiges
Portfoliomanagement
beginnt immer mit einem
weilRen Blatt Papier."

g

Dr. Bert Flossbach
Simon Jager, CFA

Dr. Kai Lehmann, CFA
Jonas Nahry

Dr. Tobias Schaffoner

AUSZEICHNUNGEN

Morningstar Rating™ Gesamt*: * %k Kk

* Morningstar Rating™ Gesamt: © (2025)
Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die
hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fiir
Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter
urheberrechtlich geschiitzt; (2) durfen nicht
vervielfdltigt oder verbreitet werden; und (3)
deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat
wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch
deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir
etwaige Schdden oder Verluste, die aus der
Verwendung dieser Information entstehen.
Ratings bezogen auf den Vormonat.

Weitere Einzelheiten zum Morningstar Sterne-
Rating sind zu finden unter:
http://www.morningstar.de/de/help/Methodolog
y.aspx

Stand: 31.10.25


http://www.morningstar.de/de/help/Methodology.aspx
http://www.morningstar.de/de/help/Methodology.aspx
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CHANCEN

+ Flexible Anlagepolitik ohne Benchmarkorientierung.

+ Breite Risikostreuung durch die Anlage in unterschiedliche Anlageklassen (Aktien, Anleihen, Wandel-
anleihen, Edelmetalle [indirekt] etc.). Nutzung von Marktpotenzialen durch breites Anlagespektrum.

+ Durch die Anlage von Vermégenswerten in Fremdwdhrungen kann der Fondsanteilswert aufgrund von
Wechselkursanderungen positiv beeinflusst werden.

+ Zusdtzliche Renditepotenziale durch den moglichen Einsatz von Derivaten.

+ Zusatzliche Renditepotenziale durch den moglichen Einsatz von Edelmetallen [indirekt] (z.B. in Form
von Gold).

RISIKEN

Allgemeines Marktrisiko: Die Vermodgensgegenstdnde, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rech-
nung der Teilfonds investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Die ESG-
Kriterien beschranken die Auswahl der Zielanlagen in Kategorie und Anzahl teilweise erheblich. Inves-
tiert ein Teilfonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermoégenswerte, ist er den - auf
vielfdltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren zuriickgehenden - generellen Trends und Tenden-
zen an den Mdrkten, insbesondere an den Wertpapiermdrkten, ausgesetzt. So kdnnen Wertverluste
auftreten, indem der Marktwert der Vermoégensgegenstdnde gegenlber dem Einstandspreis fdllt. Ver-
duRert der Anteilinhaber Anteile des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teil-
fonds befindlichen Vermogensgegenstdnde gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen
sind, so erhdlt er das von ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht vollstandig zuriick. Obwohl jeder
Teilfonds stetige Wertzuwdchse anstrebt, kénnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Anle-
gers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrdnkt. Eine Nachschusspflicht tiber das vom Anleger in-
vestierte Geld hinaus besteht nicht.

Wahrungsrisiko: Hdlt ein Teilfonds Vermogenswerte, die auf Fremdwdhrungen lauten, so ist er einem
Wadhrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwdhrung gegeniber der Basiswah-
rung des Teilfonds fihrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwdhrung lautenden Vermogenswerte sinkt.

Kreditrisiken: Der Teilfonds kann einen Teil seines Vermogens in Anleihen anlegen. Die Aussteller die-
ser Anleihen kénnen u.U. zahlungsunfahig werden, wodurch der Wert der Anleihen ganz oder teilwei-
se verloren gehen kann.

Zinsdanderungsrisiko: Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden,
dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, dndern
kann. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die
Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fdllt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinsli-
cher Wertpapiere.

Risiken aus Derivateinsatz: Der Teilfonds darf Derivategeschdfte zu den im Basisinformationsblatt
(PRIIP-KID) und Verkaufsprospekt genannten Zwecken einsetzen. Dadurch erhéhte Chancen gehen mit
erhohten Verlustrisiken einher. Durch eine Absicherung mittels Derivaten gegen Verluste kénnen sich
auch die Gewinnchancen des Fonds verringern.

Edelmetall- und Rohstoffrisiken: Die Preise von Edelmetallen und Rohstoffen kénnen starkeren Kurs-
schwankungen unterliegen. Kursverluste sind moglich.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und insbesondere die Risikohinweise sowie den spezifischen
Anhang zu diesem Teilfonds innerhalb des Verkaufsprospekts, um eine vollumfingliche Ubersicht al-
ler Chancen und Risiken in Bezug auf den Teilfonds zu erlangen.

RISIKOPROFIL
WACHSTUMSORIENTIERT:

Der Fonds eignet sich fiir wachstumsorientierte
Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des
Netto-Teilfondsvermogen besteht ein hohes
Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen
gegenliberstehen. Die Risiken kdnnen
insbesondere aus Wahrungs-, Bonitdts- und
Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren,
bestehen.

ANLAGEHORIZONT:
Langfristig: = 5 Jahre

RISIKOINDIKATOR

Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko

& 5
< 7

Dieser Risikoindikator beruht auf der Annahme,
dass Sie das Produkt 5 Jahre lang halten. Wenn Sie
die Anlage friihzeitig einldsen, kann das tatsdchli-
che Risiko erheblich davon abweichen und Sie er-
halten unter Umstdnden weniger zurick. Der Ge-
samtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem
Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu ande-
ren Produkten einzuschdtzen. Er zeigt, wie hoch
die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Pro-
dukt Geld verlieren, weil sich die Markte in einer
bestimmten Weise entwickeln oder wir nicht in
der Lage sind, Sie auszubezahlen. Wir haben die-
ses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risiko-
klasse 3 eingestuft, wobei 3 einer mittelniedrigen
Risikoklasse entspricht. Das Risiko potenzieller Ver-
luste aus der kiinftigen Wertentwicklung wird als
mittelniedrig eingestuft. Bei ungiinstigen Marktbe-
dingungen ist es unwahrscheinlich, dass unsere Fa-
higkeit beeintrachtigt wird, Sie auszuzahlen.
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RECHTLICHER HINWEIS

Dieses Dokument dient unter anderem als Werbemitteilung.

Mit dieser Publikation wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder
sonstigen Titeln unterbreitet. Die enthaltenen Informationen und Einschdtzungen stellen keine Anlage-,
Rechts- und/oder Steuerberatung oder sonstige Empfehlung dar. Insbesondere ersetzen diese Informa-
tionen nicht eine geeignete anleger- und produktbezogene Beratung sowie ggf. die fachliche Beratung
durch einen rechtlichen oder steuerlichen Berater. Die vollstdndigen Angaben des/der Fonds sind dem
Verkaufsprospekt sowie der Satzung oder dem Verwaltungsreglement oder den Vertragsbedingungen,
ergdnzt durch den jeweiligen letzten gepriiften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls
ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stel-
len die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die genannten Unterlagen sowie das Basisinforma-
tionsblatt (PRIIP-KID) erhalten Sie kostenlos in deutscher und englischer (sowie ggf. weiterer) Sprache
bei der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle, von den jeweiligen Vertretern in den Lan-
dern, fir die eine Vertriebszulassung vorliegt sowie unter https://www.fvsinvest.lu/. Die Zusammenfas-
sung von Anlegerrechten mit weitergehenden Informationen zu Rechtsstreitigkeiten finden Sie unter
dem Hyperlink https://www.fvsinvest.lu/anlegerrechte. Die Verwaltungsgesellschaft kann etwaige, lan-
derspezifische Anpassungen der Vertriebszulassung, einschl. Widerruf des Vertriebs, beziglich ihrer In-
vestmentfonds vornehmen.

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen und zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben
die Einschdtzungen von Flossbach von Storch zum Zeitpunkt der Veréffentlichung wieder und kénnen
sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben zu in die Zukunft gerichteten Aussagen
spiegeln die Ansicht und die Zukunftserwartung von Flossbach von Storch wider. Dennoch kénnen die
tatsdchlichen Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwartungen abweichen. Alle Angaben
wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Ge-
wadhr und keine Haftung ibernommen werden. Der Wert jedes Investments kann sinken oder steigen
und Sie erhalten moéglicherweise nicht den investierten Geldbetrag zuriick. Bei der Vermittlung von
Fondsanteilen oder Aktien kdnnen Flossbach von Storch und/oder deren Vertriebspartner Riickvergitun-
gen aus Kosten erhalten, die von der Verwaltungsgesellschaft gemaR dem jeweiligen Verkaufsprospekt
dem Fonds belastet werden. Die steuerliche Behandlung ist von den persdnlichen Verhaltnissen des An-
legers abhingig und kann Anderungen unterworfen sein. Bitte konsultieren Sie diesbeziiglich Ihren Steu-
erberater. Die ausgegebenen Anteile/Aktien dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen
zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zulassig ist. So diirfen die Anteile/Aktien dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rech-
nung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansdssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an
diese verkauft werden. Dariiber hinaus konnen die Anteile/Aktien des Fonds weder direkt noch indi-
rekt ,,US-Personen” und/oder Einrichtungen, die sich im Besitz einer oder mehrerer ,,US-Personen” im
Sinne der Definition des ,,Foreigh Account Tax Compliance Act (FATCA)" befinden, angeboten oder
verkauft werden. Zudem darf dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen nicht in
den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veréffentlichung dieses Dokuments sowie das An-
gebot oder ein Verkauf der Anteile/Aktien dieses Fonds kénnen auch in anderen Rechtsordnungen
Beschrankungen unterworfen sein.

Der jingste Nettoinventarwert (NIW) kann Gber die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft/Kapital-
verwaltungsgesellschaft abgerufen werden.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Ein umfangreiches Glossar zu Themen und Begriffen finden Sie auch auf http://www.flossbachvonstorch-
.com/glossar/.

© 2025 Flossbach von Storch. Alle Rechte vorbehalten.

KONTAKTADRESSEN FUR ANLEGER

Vertriebs- und Informationsstelle Deutschland
Flossbach von Storch SE

Ottoplatz 1, 50679 KdIn

Deutschland

Telefon: +49.221. 33 88-290

E-Mail: info@fvs.com

Web: www.flossbachvonstorch.de

Vertriebs- und Informationsstelle Osterreich
Flossbach von Storch SE

Zweigniederlassung Osterreich

Schottenring 2-6, 1010 Wien

Osterreich

Telefon: +43.1.253 70 18-0

E-Mail: info@fvs.com

Web: www.flossbachvonstorch.at

Zahilstelle Osterreich

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
("Erste Bank")

Am Belvedere 1, 1100 Wien

Osterreich

Kontakt in der Schweiz

Flossbach von Storch Invest S.A., Vertretung Zirich
Fraumdinsterstrasse 21, 8001 Zirich

Schweiz

Telefon: +41.44.21 73-700

E-Mail: info.ch@fvsag.com

Web: www.flossbachvonstorch.ch

Vertreter Schweiz | Gerichtsstand

FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES AG
Feldeggstrasse 12, 8008 Ziirich

Schweiz

Telefon: +41.44.20 61-640

E-Mail: info@fifs.ch

Zahlstelle Schweiz

Banque Cantonale de Genéve
Quai de Lile 17, 1204 Genf
Schweiz

Zahistelle Liechtenstein
VP Bank AG

Aeulestrasse 6, 9490 Vaduz
Liechtenstein
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