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ANLAGESTRATEGIE

Der Flossbach von Storch - Dividend ist ein global diversifizierter Aktienfonds mit aktivem
Investmentansatz. Im Fokus stehen Unternehmen erstklassiger Qualitdt, die Gber ein attraktives
Dividendenprofil verfligen. Wichtig dabei ist nicht allein die Dividendenrendite, sondern vor allem
Dividendensicherheit und -steigerungspotenzial. Bei der Auswahl der Einzeltitel stitzt sich das
Fondsmanagement auf hauseigene Analysetools und Bewertungsmodelle. Ferner umfasst die
Anlagestrategie ESG-Integration, Engagement und Voting. Zusadtzlich werden Ausschlusskriterien
berticksichtigt, die im Rahmen der Anlagepolitik des Teilfonds definiert werden. Das Fondsvermogen
wird mindestens zu 80 % direkt in Aktien investiert. Daneben kann der Fonds in Aktienzertifikate und
Aktienindexzertifikate sowie Obligationen, Festgelder und Zielfonds investieren.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet. Die
Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschliesslich nach den in der
Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmadssig tiberprift und ggf. angepasst. Der
Teilfonds erfullt die Standards fiir Kreditqualitat und Bonitdtsgrenzen im Versicherungswesen. Der
Teilfonds ist als Artikel-8-Produkt im Sinne der Offenlegungs-vO (EU) 2019/2088 (SFDR) kategorisiert.

Ausfiihrliche Informationen zu den Zielen und der Anlagepolitik entnehmen Sie bitte dem aktuellen
Verkaufsprospekt und dem Basisinformationsblatt (PRIIP-KID).
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Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, Stand: 31.05.26
ERLAUTERUNGEN ZUR WERTENTWICKLUNG

Die historische Wertentwicklung stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Wertentwicklung dar. Die
Wertentwicklungsdaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten
unbericksichtigt, diese konnen die Wertentwicklung mindern. Beispielhafte Modellrechnung unter Annahme eines
Ausgabeaufschlags von 5%: Ein Anleger mochte fiir 1000,- EUR (bzw. CHF) Anteile erwerben. Bei einem maximalen
Ausgabeaufschlag von 5% muss er dafiir einmalig bei Kauf 50,- EUR (bzw. CHF) aufwenden. Zusatzlich kdnnen Depotkosten
anfallen. Bitte beachten Sie die in diesem Dokument dargestellten Kostendetails, um den maximalen
Ausgabeaufschlag der Anteilklasse des Teilfonds zu ermitteln. Wird die Wertentwicklung mit einem Referenzindex
verglichen, haben der Vergleich und der Referenzindex nur informatorischen Charakter und begriinden keine

Verpflichtung des Fondsmanagers, den Referenzindex oder dessen Wertentwicklung nachzubilden oder zu erreichen.

FONDSDETAILS

WKN A1J4RH

ISIN LU0831568729
Valorennummer 19577961
Sitzland Luxemburg
SFDR Kategorie Artikel 8
Anteilklasse R
Fondswahrung EUR
Auflagedatum 2.0ktober 2012
Geschaftsjahresende 30. September
Ertragsverwendung ausschittend
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LI, LU
Fondstyp | Rechtsform OGAW | FCP

Fondsvermogen 649,70 Mio. EUR
Ricknahmepreis 203,85 EUR
Mindesterstanlage keine
Mindestfolgeanlage keine
Kosten!

Laufende Kosten 1,63 %p.a.
S/Z\r/\j\’/glltjijar;gsvergutung 147%pa.
Transaktionskosten 0,23832%p.a.
Erfolgsabhdngige Vergiitung keine
Rlicknahmeabschlag 0,00 %
Umtauschprovision bis zu 3,00 %

(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Anteile
zugunsten des jeweiligen Vertriebspartner)

Ausgabeaufschlag

bis zu 5,00 %

Verwaltungsgesellschaft

Flossbach von Storch Invest S.A.

2,rue Jean Monnet

2180 Luxemburg, Luxemburg

www fvsinvest.lu

Verwabhrstelle | Zahlstelle

BNP PARIBAS, Succursale de Luxembourg
60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Luxemburg

1Neben der Verwaltungsvergiitung werden dem Fonds weitere Kosten
wie z.B. Transferstellenvergttung, Transaktionskosten sowie diverse
weitere Gebuhren belastet. Detaillierte Informationen zu den
laufenden sowie den einmaligen Kosten finden Sie im
Basisinformationsblatt (PRIIP-KID), dem Verkaufsprospekt sowie dem

letzten Jahresbericht.

*YTD: Die jiingste Monatsendperformance seit Jahresbeginn
YTQ: Performance seit Jahresbeginn bis zum Ende des letzten Quartals
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TOP 10 AKTIENPOSITIONEN (IN %) TOP 5 BRANCHEN (IN %)
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Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,

Stand: 31.05.26

Derzeit befinden sich 56 Titel im Portfolio, davon
56 Aktien.

Sonstiges (u.a. Derivate)

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand: 31.05.26
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............................................................................. Alle Angaben beziehen sich auf das
Gesamtportfolio des Flossbach von Storch -

WEITERE FONDSDATEN Dividend. Die Kennzahlen zeigen den Durschnitt,
der sich im Portfolio befindenden, Einzeltitel. Die

Kasse Angaben sind vor Steuern und Kosten. Die

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, historische Entwicklung ist kein Indikator fiir die

Stand: 31.05.26 zukuinftige Entwicklung.

MONATSKOMMENTAR

Auch im Mai gab es noch keinen belastbaren Frieden im Nahen Osten - trotz zahlreicher divergierender
Ankiindigungen der handelnden Politiker beider Seiten. Erneut war allerdings Euphorie um Datencenter-
Investitionen im Zuge des Ausbaus der Kinstlichen Intelligenz der zentrale Treiber der groRen
Aktienindizes. Der globale Aktienindex MSCI World stieg im Berichtsmonat um rund 5 %. Dabei legte der
Subindex Halbleiter und Halbleiterausriistung um mehr als 16 % zu, wobei die Euphorie in einigen Fdllen
in Uberschwang zu kippen schien: So legten die Aktien der beiden Speicherchiphersteller Micron (USA)
und SK Hynix (Stiidkorea) um knapp 90 % bzw. knapp 80 % zu, und verhalfen beiden Unternehmen
erstmals zu einer Marktkapitalisierung Giber eine Billion US-Dollar. Die historisch sehr zyklische Branche
profitiert momentan von einer stark gestiegenen Nachfrage, die auf begrenzte Produktionskapazitdten
stoRt, und zu erheblichen Preisanstiegen ihrer Produkte gefiihrt hat. Die Aktie von Dell, dem Hersteller
von Computern, Monitoren und weiterer Hardware, konnte sich im Mai gar mehr als verdoppeln. Die
aktuell sehr hohe Nachfrage nach Servern des Unternehmens durch den Ausbau von Datenzentren
befliigelt nicht nur das Umsatzwachstum, sondern auch die historisch eher niedrige Marge. Die
Gewinnanstiege der Firmen sind real und beeindruckend, die Marktreaktion deutet fiir uns jedoch auf
eine zunehmend Gberschwdngliche Euphorie hin. Aktuelle Profiteure des Investitionsbooms um Kl
werden hochgejubelt, wahrend der Boom dieser Aktien anderen Teilen des Marktes den Sauerstoff zu
entziehen scheint. Dies fihrt zu einer immer extremeren Divergenz, bei der Bewertungen vieler gut
aufgestellter, aber weniger spektakuldr wachsender Unternehmen im historischen Kontext
ausgesprochen giinstig sind, wahrend andere Teile des Marktes von Euphorie getragen immer hdhere
Erwartungen einpreisen. Kurzfristig konnte die Euphorie durchaus noch ,Beine haben“. Die geplanten
Mega-Borsengdnge von Space-X (bereits im Juni) sowie die von OpenAl und Anthropic geben vielen
Beteiligten — neben den Firmen selbst auch ihren Zulieferern sowie Investmentbanken - einen starken
Anreiz, die Euphorie weiter mit guten Nachrichten und positiven Prognosen zu befeuern. Wir erwarten
auch, dass die Investitionen in Datenzentren noch einige Jahre auf sehr hohem Niveau bleiben werden,
und die bei den Bérsengdngen eingesammelten Gelder hier eifrig investiert werden. Das Ausmal3 der
aktuellen Euphorie sowie der Divergenz am Markt, in Verbindung mit teils sehr hohen Bewertungen bei
KI-Profiteuren, mahnen aus unserer Sicht aber zur Vorsicht, im Portfolio eine gesunde Diversifikation zu
wahren - auch wenn diese sich zuletzt nicht ausgezahlt hat.

FONDSMANAGEMENT

il

Michael lllig

Fondsmanager
seit 2016 bei Flossbach von Storch.

Team Equity Portfoliomanagement

Die stellvertretende und operative
Zusammenarbeit erfolgt iiber unser Equity
Portfoliomanagement Team.

AUSZEICHNUNGEN

Morningstar Rating™ Gesamt*: * %

* Morningstar Rating™ Gesamt: © (2026)
Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die
hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fur
Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter
urheberrechtlich geschiitzt; (2) durfen nicht
vervielfdltigt oder verbreitet werden; und (3)
deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitdt
wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch
deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fur
etwaige Schdden oder Verluste, die aus der
Verwendung dieser Information entstehen.
Ratings bezogen auf den Vormonat.

Weitere Einzelheiten zum Morningstar Sterne-
Rating sind zu finden unter:
Investment Research Methodology | Morningstar

Stand: 30.04.26

GLOSSAR

1 Aktuelle Dividendenrendite der
Portfoliounternehmen gewichtet nach
Portfolioanteil.

2 Anteil der Dividendenausschiittung vom Free
Cashflow gewichtet nach Portfolioanteil.

3 Steigerungsrate p.a. der zuletzt angekiindigten
Dividende vs. der Dividende vor fiinf Jahren,
gewichtet nach Portfolioanteil.


https://www.morningstar.com/business/insights/research/methodology-documents
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MONATSKOMMENTAR - FORTSETZUNG

Im Portfolio kamen die groRten positiven Wertbeitrage im Mai von unseren Beteiligungen an Microsoft,
Constellation Software und SAP. Da es keine unternehmensspezifischen Informationen gab, ldsst sich
zusammenfassen, dass alle drei von einer allgemeinen Kurserholung vieler Software-Anbieter
profitierten, die in den Vormonaten stdrker unter Druck gekommen waren. Die groBten negativen
Wertbeitrage kamen von MarketAxess, Intuit und Medtronic. Wahrend alle drei auch unter einer
gewissen Sentimentschwdche litten, kommen bei MarketAxess Sorgen um Marktanteile und
Preissetzungsfahigkeit hinzu. Diese sind nicht unbegriindet, scheinen aber bei der aktuellen Bewertung
besonders stark betont zu sein. Mehr noch, die Chancen finden kaum noch Beachtung: Wir kennen die
Firma gut und viele der erfolgreichen Initiativen verlaufen unter der berichteten Oberfldche, sodass sie
unseres Erachtens in Summe noch nicht gebthrend in der Bilanz erkennbar sind. Neben diesen
strukturellen Chancen bleibt die Firma aus unserer Sicht auBerdem eine Absicherung gegen Phasen
hoherer Volatilitdt bei Unternehmensanleihen, bei denen die Risikoaufschldge auf historisch niedrigen
Stdnden liegen. Bei Intuit kamen auRerdem die laufenden Quartalszahlen hinzu: auch wenn diese nicht
schlecht ausfielen, scheinen aktuell minimale Verfehlungen der Markterwartungen auszureichen, um Ki-
Disruptionsrisiken massiv aufflammen zu lassen, was dann trotz starker Bewertungsabschlage fir
weitere Kursstirze sorgt.

CHANCEN

+ Nutzung der Wachstumschancen an den globalen Aktienmadrkten.

+ Durch die Anlage von Vermoégenswerten in Fremdwdhrungen kann der Fondsanteilswert aufgrund von
Wechselkursanderungen positiv beeinflusst werden.

+ Zusatzliche Renditepotenziale durch den moglichen Einsatz von Derivaten.

+ Mogliche Erzielung von Gberdurchschnittlich hohen Dividendenertragen.

RISIKEN

Aktienkurse konnen marktbedingt stark schwanken, und somit auch der Fondsanteilswert. Kursverlus-
te sind moglich. ESG-Kriterien kénnen die Auswahl der Zielanlagen in Kategorie und Anzahl teilweise
erheblich beschrdnken.

Durch die Anlage von Vermoégenswerten in Fremdwdhrungen kann der Fondsanteilswert aufgrund von
Wechselkursanderungen negativ beeinflusst werden.

Beim Einsatz von Derivaten kann der Wert des Fonds starker negativ beeinflusst werden, als dies bei
dem Erwerb von Vermoégensgegenstanden ohne den Einsatz von Derivaten der Fall ist. Hierdurch kon-
nen sich das Verlustrisiko und die Volatilitat (Wertschwankung) des Fonds erhdhen.

Dividendenausfalle und -kiirzungen kénnen die Rendite der Anlage negativ beeinflussen.

Durch Absicherung von Wahrungsrisiken kann der Fondsanteilswert negativ beeinflusst werden.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und insbesondere die Risikohinweise sowie den spezifischen
Anhang zu diesem Teilfonds innerhalb des Verkaufsprospekts, um eine vollumfangliche Ubersicht al-
ler Chancen und Risiken in Bezug auf den Teilfonds zu erlangen.

RISIKOPROFIL
WACHSTUMSORIENTIERT:

Der Fonds eignet sich fiir wachstumsorientierte
Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des
Netto-Teilfondsvermégen besteht ein hohes
Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen
gegenliberstehen. Die Risiken kénnen
insbesondere aus Wdhrungs-, Bonitdts- und
Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren,
bestehen.

ANLAGEHORIZONT:

Langfristig: langer als 5 Jahre

RISIKOINDIKATOR

Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko

< 7

Dieser Risikoindikator beruht auf der Annahme,
dass Sie das Produkt 5 Jahre lang halten. Wenn Sie
die Anlage friihzeitig einldsen, kann das tatsachli-
che Risiko erheblich davon abweichen und Sie er-
halten unter Umstanden weniger zuriick. Der Ge-
samtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem
Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu ande-
ren Produkten einzuschdtzen. Er zeigt, wie hoch
die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Pro-
dukt Geld verlieren, weil sich die Mdrkte in einer
bestimmten Weise entwickeln oder wir nicht in
der Lage sind, Sie auszubezahlen. Wir haben die-
ses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risiko-
klasse 3 eingestuft, wobei 3 einer mittelniedrigen
Risikoklasse entspricht. Das Risiko potenzieller Ver-
luste aus der kiinftigen Wertentwicklung wird als
mittelniedrig eingestuft. Bei ungiinstigen Marktbe-
dingungen ist es unwahrscheinlich, dass unsere Fa-
higkeit beeintrdachtigt wird, Sie auszuzahlen.
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RECHTLICHER HINWEIS

Diese Publikation dient unter anderem als Werbemitteilung.

Mit dieser Publikation wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder
sonstigen Titeln unterbreitet. Die enthaltenen Informationen und Einschdtzungen stellen keine Anlage-,
Rechts- und/oder Steuerberatung oder sonstige Empfehlung dar. Insbesondere ersetzen diese Informa-
tionen nicht eine geeignete anleger- und produktbezogene Beratung sowie ggf. die fachliche Beratung
durch einen rechtlichen oder steuerlichen Berater. Die vollstandigen Angaben des/der Fonds sind dem
Verkaufsprospekt sowie der Satzung oder dem Verwaltungsreglement oder den Vertragsbedingungen,
erganzt durch den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls
ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stel-
len die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die genannten Unterlagen sowie das Basisinforma-
tionsblatt (PRIIP-KID) erhalten Sie kostenlos in deutscher und englischer (sowie ggf. weiterer) Sprache
bei der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle, von den jeweiligen Vertretern in den Lan-
dern, fir die eine Vertriebszulassung vorliegt sowie unter https://www.fvsinvest.lu/. Die Zusammenfas-
sung von Anlegerrechten mit weitergehenden Informationen zu Rechtsstreitigkeiten finden Sie in deut-
scher Sprache unter dem Hyperlink https://[www.fvsinvest.lu/anlegerrechte. Die Verwaltungsgesellschaft
kann etwaige, landerspezifische Anpassungen der Vertriebszulassung, einschl. Widerruf des Vertriebs,
beztiglich ihrer Investmentfonds vornehmen.

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen und zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben
die Einschdtzungen von Flossbach von Storch zum Zeitpunkt der Veréffentlichung wieder und kénnen
sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung dndern. Angaben zu in die Zukunft gerichteten Aussagen
spiegeln die Ansicht und die Zukunftserwartung von Flossbach von Storch wider. Dennoch kdnnen die
tatsdchlichen Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwartungen abweichen. Alle Angaben
wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Ge-
wadhr und keine Haftung ibernommen werden. Der Wert jedes Investments kann sinken oder steigen
und Sie erhalten méglicherweise nicht den investierten Geldbetrag zuriick. Bei der Vermittlung von
Fondsanteilen oder Aktien kénnen Flossbach von Storch und/oder deren Vertriebspartner Riickvergitun-
gen aus Kosten erhalten, die von der Verwaltungsgesellschaft gemdR dem jeweiligen Verkaufsprospekt
dem Fonds belastet werden. Die steuerliche Behandlung ist von den persdnlichen Verhdltnissen des An-
legers abhangig und kann Anderungen unterworfen sein. Bitte konsultieren Sie diesbeziiglich Ihren Steu-
erberater. Die ausgegebenen Anteile/Aktien dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen
zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zuldssig ist. So diirfen die Anteile/Aktien dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rech-
nung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansdssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an
diese verkauft werden. Dariiber hinaus konnen die Anteile/Aktien des Fonds weder direkt noch indi-
rekt ,,US-Personen” und/oder Einrichtungen, die sich im Besitz einer oder mehrerer ,,US-Personen” im
Sinne der Definition des ,,Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)" befinden, angeboten oder
verkauft werden. Zudem darf diese Publikation und die in ihr enthaltenen Informationen nichtin den
USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veroéffentlichung dieser Publikation sowie das Angebot
oder ein Verkauf der Anteile/Aktien dieses Fonds kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Be-
schrankungen unterworfen sein.

Der jingste Nettoinventarwert (NIW) kann iiber die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft/Kapital-
verwaltungsgesellschaft abgerufen werden.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Diese Publikation unterliegt urheber-, marken- und gewerblichen Schutzrechten. Eine Vervielfdltigung,
Verbreitung, Bereithaltung zum Abruf oder Online-Zugénglichmachung (Ubernahme in andere Websei-
te) der Publikation ganz oder teilweise, in veranderter oder unveranderter Form ist nur nach vorheriger
schriftlicher Zustimmung von Flossbach von Storch zuldssig. Es ist dann der Umfang der Gestattung zu
beachten und ein Hinweis auf die Herkunft der Vervielfdltigung und die Rechte von Flossbach von Storch
anzubringen.

Ein umfangreiches Glossar zu Themen und Begriffen finden Sie auch auf http://www.flossbachvonstorch-
.com/glossar/.

© 2026 Flossbach von Storch. Alle Rechte vorbehalten.

KONTAKTADRESSEN FUR ANLEGER

Vertriebs- und Informationsstelle Deutschland
Flossbach von Storch SE

Ottoplatz 1, 50679 Koln
Deutschland

Telefon: +49.221. 33 88-290
E-Mail: info@fvs.com

Web: www.flossbachvonstorch.de

Vertriebs- und Informationsstelle Osterreich
Flossbach von Storch SE
Zweigniederlassung Osterreich
Schottenring 2-6, 1010 Wien
Osterreich

Telefon: +43.1.253 70 18-0
E-Mail: info@fvs.com

Web: www.flossbachvonstorch.at
Zahilstelle Osterreich

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
("Erste Bank")

Am Belvedere 1, 1100 Wien

Osterreich

Kontakt in der Schweiz

Flossbach von Storch Invest S.A., Vertretung Zirich
Fraumunsterstrasse 21, 8001 Zirich
Schweiz

Telefon: +41.44.21 73-700

E-Mail: info.ch@fvsag.com

Web: www.flossbachvonstorch.ch
Vertreter Schweiz | Gerichtsstand
FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES AG
Feldeggstrasse 12, 8008 Ziirich
Schweiz

Telefon: +41.44.20 61-640

E-Mail: info@fifs.ch

Zahistelle Schweiz

Banque Cantonale de Genéve

Quaide Lle 17, 1204 Genf

Schweiz

Zahlstelle Liechtenstein

VP Bank AG

Aeulestrasse 6, 9490 Vaduz
Liechtenstein
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