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ANLAGESTRATEGIE FONDSDETAILS
Der Flossbach von Storch - Bond Defensive ist ein global diversifizierter Obligationenfonds. Ziel des o— o —
Fondsmanagements ist es, iiber den Zeitverlauf moglichst stabile Ertrage fiir die Investoren zu
erwirtschaften. Der Fokus liegt auf Staatsanleihen, Covered Bonds und Unternehmensanleihen mit ISIN LU0952573136
Investmentgrade-Qualitdt. Der Fonds nutzt flexibel Chancen im Obligationenmarkt; das unterscheidet
ihn von reinen Unternehmensanleihen- oder Staatsanleihen-Fonds. Fremdwadhrungsrisiken werden Valorennummer 21968021
weitgehend abgesichert. Die Titelauswahl erfolgt im Rahmen eines fundamentalen Research- und Sttaland l b
Analyseprozesses. Die Anlagestrategie umfasst hauseigene Bewertungsmodelle, ESG-Integration und ftz7an tIxemoure
Engagement. Zusatzlich werden Ausschlusskriterien beriicksichtigt, die im Rahmen der Anlagepolitik des SFDR Kategorie Artikel 8
Teilfonds definiert werden.

Anteilklasse R
Der Teilfonds wird aktiv und nicht anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet. Die ,4
Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschliesslich nach den in der Fondswahiing R
Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmassig tberprift und ggf. angepasst. Der Auflagedatum 1. Oktober 2013
Teilfonds erfullt die Standards fiir Kreditqualitat und Bonitdtsgrenzen im Versicherungswesen. Der
Teilfonds ist als Artikel-8-Produkt im Sinne der Offenlegungs-VO (EU) 2019/2088 (SFDR) kategorisiert. Geschéftsjahresende 30. September
Ausfiihrliche Informationen zu den Zielen und der Anlagepolitik entnehmen Sie bitte dem aktuellen Ertragsverwendung ausschiittend

Verkaufsprospekt und dem Basisinformationsblatt (PRIIP-KID).

JAHRLICHE WERTENTWICKLUNG IN EUR (IN %)

Vertriebszulassung

AT, CH, DE, ES, LI, LU, PT

Fondstyp | Rechtsform

OGAW | FCP

10% Fondsvermogen 508,75 Mio. EUR
Ricknahmepreis 107,26 EUR
5%
il Mindesterstanlage keine
g -0,1
0% Mindestfolgeanlage keine
-5% Kosten !
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Laufende Kosten 0,88%p.a.
—— i
Anteilklasse davonu.a, ) 0,72%paa.
Verwaltungsvergiitung
INDEXIERTE WERTENTWICKLUNG IN EUR SEIT 1. OKTOBER 2013 .
Transaktionskosten 0,06594 % p.a.
Erfolgsabhdngige Vergiitung keine
120% Riicknahmeabschlag 0,00%
110% Umtauschprovision bis zu 1,00 %
(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Anteile
100% zugunsten des jeweiligen Vertriebspartner)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

KUMULIERTE UND ANNUALISIERTE WERTENTWICKLUNG IN EUR (BRUTTO, IN %)

seit
2026 2026 Auflage
1 Monat YTD* Y1TQ* 1jJahr 3Jahre 5Jahre 10Jahre 01.10.13

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, Stand: 31.10.26
ERLAUTERUNGEN ZUR WERTENTWICKLUNG

Die historische Wertentwicklung stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Wertentwicklung dar. Die
Wertentwicklungsdaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten
unbericksichtigt, diese konnen die Wertentwicklung mindern. Beispielhafte Modellrechnung unter Annahme eines
Ausgabeaufschlags von 5%: Ein Anleger mochte fiir 1000,- EUR (bzw. CHF) Anteile erwerben. Bei einem maximalen
Ausgabeaufschlag von 5% muss er dafiir einmalig bei Kauf 50,- EUR (bzw. CHF) aufwenden. Zusatzlich kdnnen Depotkosten
anfallen. Bitte beachten Sie die in diesem Dokument dargestellten Kostendetails, um den maximalen
Ausgabeaufschlag der Anteilklasse des Teilfonds zu ermitteln. Wird die Wertentwicklung mit einem Referenzindex
verglichen, haben der Vergleich und der Referenzindex nur informatorischen Charakter und begriinden keine
Verpflichtung des Fondsmanagers, den Referenzindex oder dessen Wertentwicklung nachzubilden oder zu erreichen.

Ausgabeaufschlag bis zu 1,00 %

Verwaltungsgesellschaft
Flossbach von Storch Invest S.A.
2,rue Jean Monnet

2180 Luxemburg, Luxemburg
www fvsinvest.lu

Verwabhrstelle | Zahlstelle
BNP PARIBAS, Succursale de Luxembourg
60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Luxemburg

1Neben der Verwaltungsvergiitung werden dem Fonds weitere Kosten
wie z.B. Transferstellenvergttung, Transaktionskosten sowie diverse
weitere Gebuhren belastet. Detaillierte Informationen zu den
laufenden sowie den einmaligen Kosten finden Sie im
Basisinformationsblatt (PRIIP-KID), dem Verkaufsprospekt sowie dem
letzten Jahresbericht.

2 Die Wertentwicklung bis zum 23.01.2018 bezieht sich auf die
Anlagestrategie des Teilfonds ,,Flossbach von Storch - Bond Total
Return“. Zum 24.01.2018 wurde der Teilfonds ,,Flossbach von Storch
- Bond Total Return” in ,,Flossbach von Storch - Der erste Schritt”
umbenannt. Zeitgleich erfolgte eine Anderung der Anlagestrategie.
Zum 23.06.2023 wurde der ,Flossbach von Storch - Der erste Schritt*
in ,,Flossbach von Storch - Bond Defensive” umbenannt. Zum
30.09.2023 erfolgte eine Anderung der Anlagestrategie.

*YTD: Die jingste Monatsendperformance seit Jahresbeginn
YTQ: Performance seit Jahresbeginn bis zum Ende des letzten Quartals
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TOP 10 GARANTEN (IN %)

TOP 10 BRANCHEN (IN %)*

Europaischer Stabilitatsmechanis-
mus

Gesundheitswesen

............................................................. 4. Basiskonsumgtiter

4. ...vereinigte Staaten vonAmerika WAk 5. Versorgungsunternehmen  [RZES
3......European Investment Bank (EI5) WRERARI 6. kommunikationsdienste  [NRER]
6.....omMerzbankAG ... WO 7. informationstechnologie  [EXAR

Republik Osterreich  [EEBYEA e SO

........................... Material

Energie

10. Industrieunternehmen

10. ABNAMRO Bank N.V.

Summe

Summe 99,99 %

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand: 31.10.26

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand:31.10.26

Derzeit befinden sich 141 Titel im Portfolio.

*bezogen auf Anleihen exklusive Staatsanleihen

FONDSAUFTEILUNG (IN %)

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand:31.10.26

Bei der Ermittlung der Ratingzugehdorigkeit wird
eine vereinfachte Ratingstaffel verwendet.

47,01 % Staatsanleihen
Tendenzen (+/-) bleiben hierbei unberiicksichtigt.

32,46 % Unternehmensanleihen
19,71 % Pfandbriefe und Hypothekenanleihen
1,25 % Kasse
-0,42 % Sonstiges (u.a. Derivate)
Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand:31.10.26

KENNZAHLEN

Durchschnittliche Rendite bis zur
Falligkeit

Duration

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand: 31.10.26

MONATSKOMMENTAR

Im Oktober konnten sich die globalen Anleihemdrkte erholen - allerdings mit signifikanter
Differenzierung unter der Oberflache. Dabei hielten die Zentralbanken auf beiden Seiten des Atlantiks
ihre Leitzinsen bei ihren Sitzungen im Oktober unverdndert und lieferten insgesamt wenig neue
Impulse. Trotz der weiter steigenden Energiepreise konnten sich die Kurse von deutschen
Bundesanleihen und US-Staatsanleihen von den Renditehochs Ende September spurbar erholen. Im
funfjdhrigen Laufzeitbereich fielen die Renditen von deutschen Bundesanleihen und US-Staatsanleihen
um rund 20 Basispunkte (BP) beziehungsweise gut 35 BP. Neben der unserer Meinung nach zu giinstigen
Bewertung von Anleihen mit hoher Qualitdt reflektieren die jingsten Entwicklungen zunehmend die
Sorgen vor einem maoglichen Platzen der KI-Blase in den USA und dass die restriktive geldpolitische
Haltung der EZB allmdhlich an ihre Grenzen stoRt. Letztere verschdrfte insbesondere in Frankreich den
weiteren Ausblick auf die ohnehin bereits zu hohen Zinsausgaben und fiihrte zu einer Verkaufswelle bei
franzosischen Staatsanleihen (OATSs). Die Risikoaufschldge von zehnjdhrigen OATs stiegen neuerlich an
gegenuber deutschen Bundesanleihen im Monatsverlauf um rund 30 BP. Die Risikoaufschldge bei
anderen Spreadprodukten, wie beispielsweise italienischen Staatsanleihen oder
Unternehmensanleihen, notierten in der Breite ebenfalls rund 10-15 BP héher bei zehnjdhrigen
Laufzeiten. Der Fondspreis konnte sich dank unserer (moderat) offensiven Duration von rund 3 Jahren
und dem Qualitdtsfokus im Portfolio im Oktober spurbar erholen. Wir sehen uns mit den jingsten
Entwicklungen in unserer Einschatzung bestarkt, dass die restriktive Haltung der EZB zunehmend Risiken
fur den Wachstumsausblick und mégliche Kollateralschdden birgt. Die Zinssensitivitdt des Portfolios
halten wir daher unverdndert bei rund 3 Jahren. Unter der Oberflaiche haben wir vereinzelt die
Spreadausweitung bei qualitativ hochwertigen Anleihen fur selektive Zukdufe genutzt. Wir meiden
weiterhin Papiere von hochverschuldeten Emittenten (wie beispielsweise Staatsanleihen von Frankreich,
Belgien und Italien) und antizipieren auch fir die kommende Monate und Quartale eine stdrkere
Ausdifferenzierung zwischen den einzelnen Emittenten und Bonitdten.

FONDSMANAGEMENT

« b

Marcel Bross

Fondsmanager
seit 2021 bei Flossbach von Storch.

Team Fixed Income

Die stellvertretende und operative
Zusammenarbeit erfolgt iber unser Fixed Income
Team.

AUSZEICHNUNGEN

Morningstar Rating™ Gesamt*: *

* Morningstar Rating™ Gesamt: © (2026)
Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die
hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fur
Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter
urheberrechtlich geschiitzt; (2) durfen nicht
vervielfdltigt oder verbreitet werden; und (3)
deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitdt
wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch
deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fur
etwaige Schdden oder Verluste, die aus der
Verwendung dieser Information entstehen.
Ratings bezogen auf den Vormonat.

Weitere Einzelheiten zum Morningstar Sterne-
Rating sind zu finden unter:
Investment Research Methodology | Morningstar

Stand: 30.09.26


https://www.morningstar.com/business/insights/research/methodology-documents
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CHANCEN

+ Partizipation an der Entwicklung der weltweiten Anleihemadrkte.
+ Erzielung von Zinsertragen aus laufender Verzinsung.

+ Aktives Zins-, Wdhrungs- und Risikomanagement u.a. durch den Einsatz von Derivaten.

RISIKEN

Die Vermogensgegenstdnde, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung der Teilfonds investiert,
enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Ein Screening gegen eine Ausschluss-
liste kann die Auswahlmaéglichkeiten der Zielanlagen in Kategorie und Anzahl teilweise einschrdanken.
Investiert ein Teilfonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermogenswerte, ist er den -
auf vielfdltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren zuriickgehenden - generellen Trends und Ten-
denzen an den Mdrkten, insbesondere an den Wertpapiermdrkten, ausgesetzt. So kdnnen Wertverlus-
te auftreten, indem der Marktwert der Vermogensgegenstdnde gegeniliber dem Einstandspreis fdllt.
VerduRert der Anteilinhaber Anteile des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Teilfonds befindlichen Vermogensgegenstande gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefal-
len sind, so erhdlt er das von ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht vollstandig zurtick. Obwohl je-
der Teilfonds stetige Wertzuwdchse anstrebt, konnen diese nicht garantiert werden.

Lander-, Bonitdts-, Ausfall- und Liquiditdtsrisiken der Emittenten sowie Wechselkursrisiken kénnen die
Kurse negativ beeinflussen. Bei illiquiden (marktengen) Wertpapieren besteht zudem die Gefahr, dass
im Fall der VerduRRerung des Vermogenswerts dies nicht oder nur unter Inkaufnahme eines deutlichen
Kursabschlags moglich ist.

Marktpreisrisiken bei Anleihen, insbesondere bei steigenden Zinsen am Kapitalmarkt.

Beim Einsatz von Derivaten kann der Wert des Fonds starker negativ beeinflusst werden, als dies bei
dem Erwerb von Vermoégensgegenstanden ohne den Einsatz von Derivaten der Fall ist. Hierdurch kon-
nen sich das Verlustrisiko und die Volatilitat (Wertschwankung) des Fonds erhéhen.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und insbesondere die Risikohinweise sowie den spezifischen
Anhang zu diesem Teilfonds innerhalb des Verkaufsprospekts, um eine vollumfingliche Ubersicht al-
ler Chancen und Risiken in Bezug auf den Teilfonds zu erlangen.

RISIKOPROFIL
KONSERVATIV:

Der Fonds eignet sich fiir konservative Anleger.
Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgen besteht ein moderates
Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen
gegenliberstehen. Die Risiken kénnen
insbesondere aus Wdhrungs-, Bonitdts- und
Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren,
bestehen.

ANLAGEHORIZONT:
Mittel- bis Langfristig: Mindestens 3 Jahre

RISIKOINDIKATOR
Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko

N
< 7

Dieser Risikoindikator beruht auf der Annahme,
dass Sie das Produkt 3 Jahre lang halten. Wenn Sie
die Anlage friihzeitig einldsen, kann das tatsachli-
che Risiko erheblich davon abweichen und Sie er-
halten unter Umstanden weniger zurtick.

Der Gesamtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit die-
sem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu
anderen Produkten einzuschdtzen. Er zeigt, wie
hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei die-
sem Produkt Geld verlieren, weil sich die Mdrkte in
einer bestimmten Weise entwickeln oder wir nicht
in der Lage sind, Sie auszubezahlen.

Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1 bis
7 in die Risikoklasse 2 eingestuft, wobei 2 einer
niedrigen Risikoklasse entspricht. Das Risiko po-
tenzieller Verluste aus der kinftigen Wertentwick-
lung wird als niedrig eingestuft. Bei ungiinstigen
Marktbedingungen ist es duRerst unwahrschein-
lich, dass unsere Fdhigkeit beeintrachtigt wird, Sie
auszuzahlen.
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RECHTLICHER HINWEIS

Diese Publikation dient unter anderem als Werbemitteilung.

Mit dieser Publikation wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder
sonstigen Titeln unterbreitet. Die enthaltenen Informationen und Einschdtzungen stellen keine Anlage-,
Rechts- und/oder Steuerberatung oder sonstige Empfehlung dar. Insbesondere ersetzen diese Informa-
tionen nicht eine geeignete anleger- und produktbezogene Beratung sowie ggf. die fachliche Beratung
durch einen rechtlichen oder steuerlichen Berater. Die vollstandigen Angaben des/der Fonds sind dem
Verkaufsprospekt sowie der Satzung oder dem Verwaltungsreglement oder den Vertragsbedingungen,
erganzt durch den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls
ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stel-
len die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die genannten Unterlagen sowie das Basisinforma-
tionsblatt (PRIIP-KID) erhalten Sie kostenlos in deutscher und englischer (sowie ggf. weiterer) Sprache
bei der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle, von den jeweiligen Vertretern in den Lan-
dern, fir die eine Vertriebszulassung vorliegt sowie unter https://www.fvsinvest.lu/. Die Zusammenfas-
sung von Anlegerrechten mit weitergehenden Informationen zu Rechtsstreitigkeiten finden Sie in deut-
scher Sprache unter dem Hyperlink https://[www.fvsinvest.lu/anlegerrechte. Die Verwaltungsgesellschaft
kann etwaige, landerspezifische Anpassungen der Vertriebszulassung, einschl. Widerruf des Vertriebs,
beztiglich ihrer Investmentfonds vornehmen.

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen und zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben
die Einschdtzungen von Flossbach von Storch zum Zeitpunkt der Veréffentlichung wieder und kénnen
sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung dndern. Angaben zu in die Zukunft gerichteten Aussagen
spiegeln die Ansicht und die Zukunftserwartung von Flossbach von Storch wider. Dennoch kdnnen die
tatsdchlichen Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwartungen abweichen. Alle Angaben
wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Ge-
wadhr und keine Haftung ibernommen werden. Der Wert jedes Investments kann sinken oder steigen
und Sie erhalten méglicherweise nicht den investierten Geldbetrag zuriick. Bei der Vermittlung von
Fondsanteilen oder Aktien kénnen Flossbach von Storch und/oder deren Vertriebspartner Riickvergitun-
gen aus Kosten erhalten, die von der Verwaltungsgesellschaft gemdR dem jeweiligen Verkaufsprospekt
dem Fonds belastet werden. Die steuerliche Behandlung ist von den persdnlichen Verhdltnissen des An-
legers abhangig und kann Anderungen unterworfen sein. Bitte konsultieren Sie diesbeziiglich Ihren Steu-
erberater. Die ausgegebenen Anteile/Aktien dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen
zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zuldssig ist. So diirfen die Anteile/Aktien dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rech-
nung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansdssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an
diese verkauft werden. Dariiber hinaus konnen die Anteile/Aktien des Fonds weder direkt noch indi-
rekt ,,US-Personen” und/oder Einrichtungen, die sich im Besitz einer oder mehrerer ,,US-Personen” im
Sinne der Definition des ,,Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)" befinden, angeboten oder
verkauft werden. Zudem darf diese Publikation und die in ihr enthaltenen Informationen nichtin den
USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veroéffentlichung dieser Publikation sowie das Angebot
oder ein Verkauf der Anteile/Aktien dieses Fonds kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Be-
schrankungen unterworfen sein.

Der jingste Nettoinventarwert (NIW) kann iiber die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft/Kapital-
verwaltungsgesellschaft abgerufen werden.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Diese Publikation unterliegt urheber-, marken- und gewerblichen Schutzrechten. Eine Vervielfdltigung,
Verbreitung, Bereithaltung zum Abruf oder Online-Zugénglichmachung (Ubernahme in andere Websei-
te) der Publikation ganz oder teilweise, in veranderter oder unveranderter Form ist nur nach vorheriger
schriftlicher Zustimmung von Flossbach von Storch zuldssig. Es ist dann der Umfang der Gestattung zu
beachten und ein Hinweis auf die Herkunft der Vervielfdltigung und die Rechte von Flossbach von Storch
anzubringen.

Ein umfangreiches Glossar zu Themen und Begriffen finden Sie auch auf http://www.flossbachvonstorch-
.com/glossar/.

© 2026 Flossbach von Storch. Alle Rechte vorbehalten.

KONTAKTADRESSEN FUR ANLEGER

Vertriebs- und Informationsstelle Deutschland
Flossbach von Storch SE

Ottoplatz 1, 50679 Koln
Deutschland

Telefon: +49.221. 33 88-290
E-Mail: info@fvs.com

Web: www.flossbachvonstorch.de

Vertriebs- und Informationsstelle Osterreich
Flossbach von Storch SE
Zweigniederlassung Osterreich
Schottenring 2-6, 1010 Wien

Osterreich

Telefon: +43.1.253 70 18-0

E-Mail: info@fvs.com

Web: www.flossbachvonstorch.at
Zahilstelle Osterreich

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
("Erste Bank")

Am Belvedere 1, 1100 Wien

Osterreich

Kontakt in der Schweiz

Flossbach von Storch Invest S.A., Vertretung Zirich
Fraumunsterstrasse 21, 8001 Zirich

Schweiz

Telefon: +41.44.21 73-700

E-Mail: info.ch@fvsag.com

Web: www.flossbachvonstorch.ch

Vertreter Schweiz | Gerichtsstand

FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES AG
Feldeggstrasse 12, 8008 Ziirich

Schweiz

Telefon: +41.44.20 61-640

E-Mail: info@fifs.ch

Zahistelle Schweiz

Banque Cantonale de Genéve

Quaide Lle 17, 1204 Genf

Schweiz
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